0000000000000000000
0000000000000 000000
000 0200000

TITRES
PARTICIPATIFS

BNP

NOTE D’INFORMATION - JUILLET 1984

BANQUE NATIONALE DE _DARL



BANQUE NATIONALE DE PARIS

Société ancnyme au capital de F 1.832.580.000

Sidge social : 16, boulevard des ltaliens, 75009 PARIS
R.C.S. : PARIS B 662 042 449

NOTE DIINFORM UTION

i

EMISSION DE TITRES PARTICIPATIFS
AVEC BONS DE SOUSCRIPTION DE F 3.000.000.000

R R

MONTANT : £ 1.500.000.000 en 1.500.000 titres de F 1.000 naminal assortis chacun d'un ban de souscription.
PRIX D’EMISSION : le pair. soit F 1.000 par titra.
JOUISSANCE ET DATE DE REGLEMENT : 30 juillet 1984,

MONTANT : F 1.500.000.000 on 1.500.000 titras de F 1.000 nominat.
EXERCICE DU BON DE SOUSCRIPTION : du 1* au 30 juillet de I'une des années 1985 4 1988 incluses.

PRIX D’EMISSION : F 1.005 pour les titres souscrits en juillet 1885 F 1.065 pour les titres souscrits en juiliet 1987
F 1.035 pour les titras souscrits en juillet 1986 F 1.100 pour les titres souscrits en juillet 1988.

JOUISSANCE ET DATE DE REGLEMENT : le 30 juillet de I'année de souscription.

N

REMUNERATION ANNUELLE : payable le 30 juillet de chaque annde, et pour la premidre fois le 30 juillet 1985, Elle sera

compaosée ;

— d'une rémundération fixe qui sera calculée en appliquant au nominal du titre un taux dgal & 35 % du TMO, sur la base des
taux constatés au cours da 'annde précédant chaque échéance;

~— d‘une rémunération variable qui sers calculée en appliquant au nominal du titre un taux égal 4 33 % du TMO, et qui variera
suivant I'évolution du Résultat net consolidé corrigé de la Société {part du Groupe), appréciée 3 cepitaux propres et
méthodes comptables at de consaolidation comparables.

La rémunération annuelle obtenus par addition de la partie fixe et de la partie variable est donc égale {# capitaux propres
at méthodes de cansclidation inchangés) & ;

RESULTAT de Yannée (N —1)
RESULTAT de 1983

Rémunération payable le 30 juiltet de Pannée N = 0,35 TMO + 0,33 TMO x

REMUNERATION GLOBALE MINIMUM : 85 % du TMO.

REMUNERATION GLOBALE MAXIMUM : 130 % du TMO.

REMBOURSEMENT : les titros ne sont remboursables qu'en cas de liquidation de la Société, 4 un prix égal au pair.
RACHATS : possibles an bourse 3 toute époque et par tous movens,

FISCALITE : las titres participatifs sont soumis 4 la fiscalité en vigueur des obligations a taux fixe :
— revenus ouvrant droit & I'abattement de F 5.000 par an;
— praldvement forfaitaire de 25 % libératoire de I'impdt sur le revenu dans les conditions tégales.

COTATION : les titras participatifs das deux tranches et les bon‘s da souscription, feront I'objat d'une demande d’admission
4 la Cote Officielle {Bourse de Paris) dés la clbture de Yémission.
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I - RENSEIGNEMENTS
CONCERNANT
L’'OPERATION

En vertu de |I'autorisation de |'Assemblée des actionnaires du 30 mai 1984 d'émettre des titres
participatifs pour un montant maximum de F 5.000.000.000 dans un délzi de 5 ans, le Conseil
d'administration de la BANQUE NATIONALE DE PARIS a décidé de procéder le 9 juillet 1984 a
Yémission de titres panticipatifs, pour un montant global de F 3.000.000.000 en deux tranches de
F 1.500.000.000 représentées par 3.000.000 de titres de F 1.000 nominal.

F 1.500.000.000.

LR A R e N Y

Le pair, soit F 1.000 par titre participatif, 4 verser en totalité & la souscription.

I I T YR AR U PR DO S AP N
Le produit brut de I'émission s’élévera a F 1.500.000.000. Le montant net encaissé par |'émetteur
s'alévera 3 environ F 1,487.200.000, aprés déduction sur le produit ci-dessus des rémunérations

globales dues aux intermédiaires financiers pour environ F 11.000.000 ainsi que des frais légaux
et administratifs pour environ F 1.800.000.

JOUISSANCE ET DATE DE REGLEMENT DES SOUSCRIPTEURS

30 juillet 1984.



CARACTERISTIQUES DES BONS DE SOUSCRIPTIONN

A chaque titre participatif de la premiére tranche sera attaché un bon donnant droit a [a
souscription d'un nouveau titre participatif dans les conditions fixées ci-dessous.

La BANQUE NATIONALE DE PARIS s'engage & émettre autant de nouveaux titres participatifs
qu’il lui sera présenté de bons durant leur période d'exercice.

FONMAE DES BONS DE SOUSCRIPTION

Les bons de souscription correspondant aux titres participatifs tant au porteur que nominatifs
seront délivrés uniquemnent sous la forme au porteur.

L'admission des bons de souscription aux opérations de la SICOVAM sera demandée.

Toutefois, il ne sera pas délivré matériellement de bons au porteur : ceux-ci seront représentés
par une inscription au nom de leurs titulaires chez l'intermédiaire de leur choix.

Il est rappelé qu’a partir du 3 novembre 1984 I'ensemble des bons de cette émission devront, en
vertu de |'article 94-1l de la loi n° 81-1160 du 30 décembre 1981 (loi de Finances pour 1982) et du
décret ne 83-359 du 2 mai 1983 relatif au régime des valeurs mobiliéres, étre obligatoirement
inscrits en comptes tenus par les intermédiaires habilités.

A cet égard, {a non-délivrance matérieile de titres au porteur dés {a souscription évitera (e moment
venu aux obligataires les formalités de dépdt et méme, a défaut d’un tel dépdt, la suspension ou
la perte de leurs droits.
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Les bons de souscription feront |'objet d’'une demande d’admission & la Cote Officielle (Bourse
de Paris) dés la cléture de I'émission de la présente tranche.
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La BANQUE NATIONALE DE PARIS se réserve la possibilité pendant la période de cotation de
racheter (ou de faire racheter pour son propre compte), 4 tout moment, des bons de souscription.
Ceux-ci ne pourront étre remis en circulation et seront annulés.

Tl . v

Les cessions de bons de souscripticn sont soumises au régime fiscal des cessions de valeurs
mobiliéres.

EXERCICE CEZ5 BONS DE SQUSCRIPTION

La souscription des nouveaux titres participatifs pourra é&tre demandée par ies porteurs de bons
de souscription du 1o au 30 juillet, au choix, de 1'une des années 1985 4 1988 incluses, aux prix
de souscription suivants :

juillet 1985 F 1.005

juillet 1986 F 1.035

juillet 1987 F 1.066

juillet 1988 F1.100

Le réglement des souscriptions interviendra le 30 juillet.



CARACTERISTIQUES
DES TITRES PARTICIPATIFS
DE LA DEUXIEME TRANCHE

MONTANT MOMINAL
F 1.500.000.000.

TOIN D/EMIIS 310N

Le prix d’émission est le prix de souscription défini au paragraphe « Exercice des bons de
souscription » précédent.

WATE Q2 JOUISSANCE

Les nouveaux titres participatifs porteront jouissance du 30 juillet de I’année au cours de laquelle
ils auront été souscrits. lls seront immédiatement assimilés aux titres de la premiére tranche.

CARACTERISTIQUES COMMUNES
AN DEUX TRANCHES

TEAATION
Les titres participatifs, tant de ia premiére que de la deuxiéme tranche, bénéficieront, pendant
toute [eur durée de vie, d'une rémunération annuelle composée de deux éiéments :

e une rémunération fixe égale & 356% du TMO (Taux Moyen Obiigataire) sur la base des taux
constatés au cours de le période du 1o mai au 30 avril précédant chaque échéance;

e une rémunération variable égale & 33 % du TMO qui variera suivant I’évolution du résultat net
consolidé corrigé de la Société.

Cette rémunération annuelle ne sera en aucun cas :

— inférieure 4 85 % du TMO,
— ni supérieurs 4 130 % du TMO.,

TR R A IR

Le TMO

Le TMO s’entend comme la moyenne arithmétique des taux moyens mensuels de randement &
la date de réglement des souscriptions des emprunts garantis par I’Etat et assimilés établis par
I'institut National de la Statistique et des Etudes Economiques (INSEE).

Il est précisé que ne sont retenues pour I'établissement de cet indice que les obligations ne
comportant pas de rémunération autre que le taux de rendement moyen déterminé au réglement
pour touts la durée de |'emprunt.



Si, pour un mois donné, VINSEE n’avait pas établi le taux de rendement moyen au réglement
prévu ci-dessus, il y serait substitué le taux de rendement indiciel des obligations cotées établi
par ia CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS et publia au Builetin mensuel des statistiques
de I'[NSEE sous la rubrique « Taux Monétaires, Marché financier, Obligations cotées, Secteur
public 4 jong terme, Emprunteurs nationaux » ou fout autre taux indiciel qui lui serait substitué.

Au cas olU ni le taux moyen mensuei ni le taux de substitution ci-dessus prévu n’auraient éte
établis pendant six mois consécutifs, la BANQUE NATIONALE DE PARIS devrait obtenir I'accard
de I'Assemblée générale extraordinaire des porteurs de titres sur e taux qui serait retenu.

La réguitat nat

Le résultat utilisé pour le calcul de la partie variable {ci-apras dénommé RESULTAT) sera le
résultat net consolidé publié part du groupe dans V'ensemble des sociétés consolidées par
intégration globale et mises sn équivalence; ce résultat publié sera corrigé de la variation
annuelle part du groupe des provisions pour risques généraux {& I'exclusion de toute provision
corraspondant 3 des objectifs spécifiques : charges différéas, dépréciation, etc.) constituées en
France métropolitaine et non déduites du résultat fiscal soumis a I'impdt sur les sociétés en
France métropolitaine.

Le résultat net consolidé part du groupe ainsi corrigé constituera le RESULTAT.

Le résultat net consclidé publié (part du groupe} est établi pour chague exercice suivant les
principes comptahles appliqués pour la détermination des comptes consolidés {tels qu’ils sont
repris dans "annexe # la présente note). H s'entend aprés prise en charge de la rémunération des
titres participatifs des deux tranches de la présente émission afférente a I'exercice et avant
déduction de la redevance due & la CAISSE NATIONALE DES BANQUES prévue a Varticle 26 de
la loi de nationalisation ne 82-155 du 11 février 1982. Il fait I'objet d'une certification de la part
des Commissaires aux comptes, figure dans le rapport annuel de chague exercice et est, en outre,
publié dans la presse financiére.

Pour chaque échéance, le RESULTAT pris en compta sera celui du dernier exercice clos précédant
cette échéance, obtenu 4 procédures comptables et méthodes de consolidation, capitaux propres
et durée d'exercice comparables selon les modalités décrites ci-aprés. Il fera I'objet de publi-
cation dans la presse financiére.

La base de référence de la partie variable sera égale au RESULTAT de I'exercice 1983 figurant
dans la présente note d'infarmation, soit 1.521.878 milliers de francs.

"ATHOOE DE CALCUL DI LA PARTIE VARIASLE

Le RESULTAT étant apprécié a capitaux propres, structure et méthodes de consolidation
comparables, le calcul s'effectusra de la fagon suivante, a 'aide du coefficient de participation
(CP) ainsi défini :
e pour l& premier coupon, le coefficient de participation est égal & :
RESULTAT de V'exercice 1984
RESULTAT de V'exercice 1983
et la partie variable est égale 4 33% TMO x CP {année 1}
e pour |'é6chéance de I'année N, la coefficient deviendra :
RESULTAT de Y'exercice précédant {'échéance
RESULTAT de I'exercice précédant d'un an )‘échéance

= CP {année |}

CP{année N) = CP {année N-1) x

et la partie variable sera égale a 33% TMQO x CP (année N)
Ces rapports, s'ils comportent une fraction, seront arrondis au milliéme e plus proche.

Toutefois, au cas ot le RESULTAT viendrait & devenir nul ou déficitaire, le calcul ne pouvant
s'sffactuer normalement, l2 rémunération serait égale au minimum garanti de 85 % du TMO, et
la rémunération variable de "année suivant le premier exercice redevenu bénéficiaire serait :

Coefficient de participation RESULTAT de V'exercice bénéficiaire précédant I'échéance
de 'avant-dernier X
exercice bénéficiaire RESULTAT de I"avant-dernier exarcice bénéficiaire



Pour tenir compte des éventuelles modifications des procédures comptables ou des methodes
de consolidation, du montant des capitaux propres ou de la durée de I'éxercice, le calcul de ta
rémunération variable sera corrigé de la maniere suivante :

a) Modification significative de principes ou méthodes comptables

Si une telle modification intervient a I'occasion de I'établissement des comptes consolidés du
dernier excercice clos, le RESULTAT de I'avant-dernier exercice clos (dénominateur) est
recalculé selon le méme principe ou méthode comptable que celui utilisé pour la détermi-
nation du RESULTAT du dernier exercice clos (numérateur).

b] Variation du montant des capitaux propres de la socidté dmettrice

1. Augmentation de capital

Le RESULTAT de I'exercice au cours duguel intervient une augmentation de capital, qu'il
s’agisse d'une augmentation en numéraire ou d’'une augmentation de capital par apports
en nature, est minoré lorsqu’il figure au numérateur dans le calcul de la partie variable ou
majoré lorsqu’il figure au dénominateur, du produit net d'impdt des trois termes suivants ¢

e montant des capitaux encaissés en cours d'exercice (en cas d’augmentation de capital
en numéraire) ;
ou de la valeur des apports en nature figurant dans le rapport des commissaires aux
apports {en cas d’augmentation de capital par apports en nature};

» rapport du nombre de jours séparant la date d’encaissement des fonds ou de jouissance
des apports de ceite de la cldture de I'exercice (quand le produit figure au numérateur),
ou séparant la date d’ouverture d’exercice de celle de I'encaissement des fonds ou de
jouissance des apports {quand le produit figure au dénominateur) ;

o taux d'intérét TMM tel que défini ci-apreés.

Aucune correction ne sera effectuée en cas de nouveile émission de titres participatifs.

2. Distribution d'actifs de toute nature, par imputation sur le capital ou les réserves de toute
nature constitués antérieurement a I'affectation des résultats de I'exercice clos le 31 de-
cembre 1983 y compris les réserves dotées lors de cette affectation, ou distribution de
réserves de plus-values 3 long tarme ou de réévaluation constituées aprés le 31 déecembre
1983.

Le RESULTAT de I'exercice au cours duquel intervient la mise en distribution, ou une partie
de la mise en distibution en cas de versement échetonné, est majoré, lorsqu'il figure au
numérateur, ou minoré, lorsqu’il figure au dénominateur, du produit net d'impéts des trois
termes suivants :

e montant des capitaux distribués en cours d’exercice ;

o rapport du nombre de jours séparant la date de mise en distribution de celle de la cléture
de F'exercice, dans te premier cas, ou la date de I'exercice de celle de mise en distribution,
dang le deuxiéme cas, & la durée en jours de i'exercice ;

o taux d'intérét TMM tel que défini ci-aprés.

L'expression « capitaux distribués » désigne le montant de la distribution s'il s'agit de
numeéraire, la valeur des actions distribuées dans les autres cas, majorés du précompte
mobilier et/ou des autres charges fiscales de méme nature le cas échéant.

Taux TMM utilisé

Le taux visé ci-dessus aux paragraphes b} 1. et b} 2. est égal 4 la moyenna arithmétique des
taux moyens mensuels du marché monétaire au jour le jour entre Banques en France, tels
qu'ils sont établis par i"Association Frangaise des Banques pour les mois compris, méme
partiellement, dans les périodes considérées.



En cas d'interruption, pour guelque cause que ce soit, du fonctionnement du marché
monétaire au jour le jour entre Banques, l'intérdt sera calculé en prenant en considération,
pendant la période d’interruption y compris le mois au cours duquet e marché monétaire aura
cessd de fonctionner, le taux moyen mensuel da rendemeant au réglement des souscriptions
des emprunts non indexés garantis par V'Etat et assimilés établis par i'Institut National de la
Statistique et des Ftudes Economiques {INSEE), ou a défaut le taux de rendement indiciel des
obligations cotées établi par la CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS et publid au
Bulletin mensuel de statistigues de I'INSEE, sous la rubrique « Taux Monétaires, Marché
Financier, Obligations cotées, Sacteur public 4 long terma, Emprunteurs nationaux » ou tout
autre taux indiciel qui tui serait substitué.

Au cas ol ni le taux moyen mensuel ni le taux de substitution ci-dessus prévu n’auraient été

établis pendant 6 mois conséoutifs, la BANQUE NATIONALE DE PARIS devrait obtenir I'accord
de I'Assemblée générale extraordinaire des porteurs de titres sur le taux qui serait retenu.

¢} Variations de structure de consolidation

L'évolution du RESULYAT est appréciée 4 structure de consolidation comparable entre deux

exercices sociaux consécutifs,

Ainsi :

— si, au cours d'un exercice quelconque, une socidté intégrée ou mise en dquivalence lors de
I"établissement des comptes de I'exercice précédent sort du périmétre de consolidation,
pour quelque raison que ce soit, notamment en cas de scission ou cession de participation ;

— et/ou si une société non intégrée ou mise en equivalence lors de l'établissement des
comptes de I'exercice précédent entre dans le périmétre de consolidation, pour quelque
raison que ¢a soit, notamment en cas d'apport, de fusion ou d'acquisition de participation;

dans le but de corriger les effets de ces modifications sur les comptes consolidés, le

RESULTAT de I'avant-dernier exercice clos, est recalculé, pour s’écrire au dénominateur de

1a fagon suivante :

RESULTAT de I'avant-dernier exercice clos

— contribution au RESULTAT de I'avant-dernier exercice clos des sociétés sorties du périmétrs ;

+ contribution au RESULTAT du dernier exercice clos des sociétés entrées dans le périmétre.

et le RESULTAT du dernier exercice clos est corrigé pour s'écrire au numérateur, des

incidences éventuelles comptables et financiéres (nettes aprés Impdt sur les sociétés) des
opérations ayant entrainé les modifications de structure en cause.

Paur les modifications ralevant 4 la fois des paragraphes a)et ¢)ou b) et ¢), seul I'ajustement
prévu au paragraphe ¢) sera effectué,

d) Variation des dates d’exercice comptable

Au cas ol la durée d’un exercice serait différente de 12 mois, le RESULTAT de l'exercice au
cours duquel intervient cette modification est multiplié par le rapport du nombre de jours de
"avant-dernier exercice par 8 nombre de jours de ['exercice arréte aux nouvelles dates.

Le coupon sera ensuite calculé prorata tamporis et versé sept mois aprés la clbture de
'exercica. Cette date servira de nouvelle date d’échéance pour les coupons suivants.

Les périodes de référence du TMO seront ajustées en conséquence.

ey ks e e mam e .
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Lors de chaque établisserment des comptes consolidés annuels, les Commissaires aux comptes
certifient les états financiers consclidés ainsi que 'évolution du RESULTAT parmettant de
caiculer la partie variabie de a rémunération.

La rémunération globale fera chaque année 'objet d'une publication a la Cote Officielle des
Agants de Change.

De manidre générale, la BANQUE NATIONALE DE PARIS s'engage & publier 'ensembie des
renssignements exigés des socidtés dont les actions sont inscrites a la Cote Officielle des Agents
de Change.



Les coupons seront payables en totalité le 30 juiliet de chaque année et pour la premiére fois le
30 juillet 1985.

REMBOURSEMENT

Les titras ne sont remboursables qu’‘en cas de liquidation de la société, 4 un prix égal au pair.

RACHAT

La BANQUE NATIONALE DE PARIS se réserve la possibilité de procéder en bourse A toute
époque et par tous moyens & des rachets de titres partticipatifs, dans les conditions prévues par
e décret du 2 mai 1983 : en particulier, les titres rachetés devront étre cédés dans le délai d'un
an, ou a l'expiration de ce délai &tre annulés.

Las titras ainsi rachetés ne seront pas pris en compte pour le calcul du quorum et da la majorita
requis pour ia validité des Assembiées de porteurs de titres participatifs, la BANQUE NATIONALE
DE PARIS n‘exercant pas le droit de vote attaché aux titres rachetés.

S ATEY Y DES DONOITIONS DE BREMU LAATITY

Pour toutes circonstances rendant impaossible le calcul de la rémunération ou nécessitant une
modification das conditions de rémunération, la BANQUE NATIONALE DE PARIS devrait obtenir
{"accord de {"Assemblés geéndrale extraordinaire des porteurs de titres participatifs sur les
nouvelles conditions qui leur seraient proposées.

Si 1'Assemblée générale extraordinaire ne donne pas son accord 3 ces nouvelles conditions de
ramunération, la société émettrice cu toute persanne se substituant 3 elle devra procéder au
rachat des titres par voie d'OPA.

Le prix offert 4 'OPA ne pourra étre inférieur au cours moyen du titre évalué sur la base de la
cotation des six derniers mois précédant I’Assemblée générale extraordinaire des porteurs de
titres. Les titres rachetés par cstte voie seront annulés. Les personnes ne s'étant pas présentées
a I'OPA garderont leurs: titres et serant rémunérées selon les nouvelles modalités du contrat
régissant "émission.

FORME D3 TITHES
Les titres participatifs seront nominatifs ou au porteur, au choix des souscripteurs.

Toutefois, il ne sera pas délivré matériellement de titres au porpeur : ceux-ci seront reprasentés
par une inscription au nom de leurs titulairas chez 'intermédiaire de leur choix. En conséquence,
ces titulaires ne pourront se prévaloir des dispositions de I'article 10 du décret ne 49-1105 du
4 ao(t 1949.

L'admission des titres participatifs aux opérations de la SICOVAM sera demandée.

Il est rappelé qu'a partir du 3 novembre 1984, I'ensemble des titres de cette amission, quelle que
soit teur forme, devront, en vertu de I'article 94-11 de la loi ne 81-1160 du 30 décembre 1981 {loi
de Finances pour 1982) et du décret no 83-358 du 2 mai 1983 relatif au régime des valeurs
mobiliéres, étre obligatoirement inscrits en comptes tenus, selon les cas, par la Société ou un
intermédiaire habilité.

A cet égard, la non-déliveance matérialle da titres au portaur dés la souscription édvitera le momaent
venu aux propriétaires de titres participatifs les formalités de dépét et, & défaut d’un tat dépbt,
fa suspension ou la perte de leurs droits.

Les titres seront négociables & partir du 31 juillet 1984,



REGIME FISCAL

Le paiement des coupons sera effectuéd sous la seule déduction des retenues & la source ou des
impdts que la loi met ou pourrait mettre obligatoirement a la charge des porteurs,

En Y'état actuel de la tégislation, les personnes physiques domiciliées en France percevront le
montant brut de leurs coupons, diminué, & leur choix :

— s0it d'une retenue a la source de 10 % qui ouvre droit & un crédit d'impdt d’égal montant ;

— soit d’'un prélévement forfaitaire de 26 % qui les libére totalement de I'impdt sur le revenu.

En outre, ces coupons figurent parmi les revenus cuvrant droit a 'abattament de F 5.000 par an
et par déclarant accordé aux porteurs de certaines valeurs mobiliéres.

Les titres participatifs ne figurent pas parmi les valeurs mentionnées & ["article 163 octies du Code
Général des Impdts ouvrant droit 4 déduction fiscale dans le cadre de la détaxation du revenu
investi en actions institué par la loi no 78-741 du 13 juiliet 1978 {Loi MONORY) ou du compte
d’épargne en actions institué par la loi de Finances pour 1983 n° 82-1126 du 29 décembre 1982

ATALINTIEY 0 LENNBBi0M A 50N RANG

La BANQUE NATIONALE DE PARIS s'engage, sans que cet engagement affecte en rien sa liberté
de disposer de la propriété de ses biens, 3 ne consentir au profit d'autres titres participatifs, aucun
privilége ou hypothaque sur les hiens et droits immobiliers qu’elle peut ou pourra posséder, sans
en faire bénéficier « part passu » les titres participatifs de la présente émission.

S - nos e Ny

- s e g e ey e
KN T P RTINS IRt PARTLL

Les porteurs de titres participatifs seront groupés en une masse jouissant de la personnalité civite,
conformément aux dispositions de la loi ns 83-1 du 3 janvier 1983 et du décret no 83-363 du 2 maj
1983. {ls seront réunis en assemblée générale dans le délai légal, a I'effet de désigner le ou les
représentants de la masse et de définir leurs pouvoirs, conformémaent auxdites dispositions.

En outre, 'assemblée de 1a massa sera réunie au moins une fois par an pour entendre le rapport
des dirigeants sociaux sur [a situation et {"activité de la sociétéd au cours da 'exercica écoulé et
le rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de I'exercice et sur les éléments
sarvant 4 la détermination de la rémunération des titres participatifs.

Les Assembldes seront réunies au siége social ou en tout autre lieu fixé par le Consail d'admi-
nistration dans les avis de convocation.

Par ailleurs, conformémaent a la loi, les représantants de la masse assisteront aux assamblées des
actionnaires de la BANQUE NATIONALE DE PARIS.

Les porteurs de titres participatifs peuvent obtenir communication des documents sociaux dans
les mémes conditions que les actionnaires.

ASSIMILATION

Au cas od la BANCUE NATIONALE DE PARIS viendrait 4 émettre ultérieurement de nouveaux
titres participatifs de méme valeur nominale, jouissant des mémes droits et bénéficiant des
mémes rémunérations, échéances st conditions de rachat que les présents titres, efle pourra
grouper en una masse unique les porteurs de titras participatifs ayant des droits identiques.
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Les titres participatifs des deux tranches feront 'objet d'une demande d'admission & la Cote
Officielle des Agents de Change {Bourse de Paris) dés la cléture de {'émission.

UTARUIBBEMINT ASSUYRANT LE SERVICE FINAYCIER DE UEMISION

BANQUE NATIONALE DE PARIS.

EVOLUTION DES TAUX MOYENS MENSUELS DE RENDEMENT
A L'EMISSION DES EMPRUNTS GARANTIS ET ASSIMILES DEPUIS 1976

TMO en% T™™O en %
18 18
17 M 17

, [\ .
15 L) \ A 15
-/
14 14
[U
13 13
12 fl 12
1" — H 1

10 -h/f-u 10

9 3
1976 1877 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1884

{1} La date d'émission des emprunts garantis par I'Etat ot assimilés étant antérieure de 14 jours a la date de réglement, une
courbe des taux 3 ta date da régiement {qui n"est calculabie que depuis novembre 1982) se situerait 1égéremeant au-dessus
de la courbe présentés.
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EVOLUTION DU RESULTAT
depuis 1977

1522 MF

1408 MF (1) =T~
1177 MF
q 1234 MF
898 MF
683 MF
562 MF
429 MF
|~
|~ |~ 1A
1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983

{1) RESULTAT 1982 recalculé suivant la mdme méthods de consolidation que calle de 'exercice 1883,

A titre indicatif, on peut retracer 'évolution du RESULTAT & capitaux propres, structure st
méthodes de consolidation comparables entre 1977 et 1983,

TYOVIITINA M R A

1978 1979 1980 1981 1982 1983

Taux de croissance 4 structureg comparable | + 308% + 218% + NE% + 297% +49% +80%

Indice 100 en 1977 s 130.8 % 1580 % 29.3% 713% 2848 % 07.3%

Calculé a structure comparable d’une année sur 'autre, le RESULTAT a progressé en moyenne
de 20,6 % V'an sur la période 1977-1983.

CALCUL DU RESULTAT 1983 fan milliers de francs),

Résuitat net consolidd {part du groupe)..... i + 1.428.275
Variation annueile des provisions pour risques divers constitudes en France
MNAITOPOITAINE oo cectciere it cr e s s e s st se et e eamarratat e st s s e st s e remmna b bt e s + 83803
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1. Tableau das revenus du souscripteur

CEMPLIS DE CALCUL DE LA REMUMERATTION

On a supposé, pour ces axemplas, que le TMQ restait constant, 2 10%, ou 214 %, 0u 3 18%. La
tableau qui suit donne le montant du coupon encaissé par le souscripteur durant les vingt
premiéres années, dans différentes hypothéses de croissance réguliére du Résultat net consolidé,
pour les titres de {a premidre tranche et pour ceux de la deuxidme tranche a partir de leur date
de jouissance.

Croissance 75 % Croissance 10% Croissance 125%
avec TMO constant & avec TMQO constant & avec TMO constart a
0% 14 % 8% 10% 14 % 18% 10 % 14 % 18 %
3,50 11,90 15,30 8,50 11,90 15,30 8,50 11,80 15,30
850 11,80 15,30 8,50 11,80 15,30 8,50 11,90 15,30
8,50 11,90 15,30 850 11,90 15,30 8,50 11,90 15,30
8,50 11,90 15,30 8,50 11,90 15,30 8,79 12,30 15,81
8,50 11,90 15,30 8.8 12,34 15,87 9,45 13,23 17.00
8,53 12,03 16,47 9,35 13,08 16,82 10,19 14,27 18,34
8,97 12,56 16,16 58,93 13,90 17.88 11,03 15,44 19,85
8,39 13,14 16,89 10,67 14,80 19,03 11,97 18,75 21,54
9,83 13,78 17,89 11,28 15,79 20,3t 13,00 18,20 23,40
10,30 14,42 18,54 12,06 15,88 bl 13,00 18,20 23,40
10,81 158,14 19,48 1292 18,08 23,25 13,00 18,20 23,40
11,36 15,90 2045 13,00 18,20 23,40 13,00 18,20 23,40
11,95 16,73 21,51 13.00 18,20 23,40 13,00 18,20 23,40
12,658 17,82 22,85 13,00 18,20 23,40 13,00 18,20 2340
13,00 18,20 23,40 13.00 18,20 23,40 13,00 18,20 23,40
13,00 18,20 2340 13.00 18,20 2340 13,00 18,20 23,40
13.00 18,20 23,40 13,00 18,20 23,40 13,00 18,20 23,40
13,00 18,20 23,40 13,60 18,20 23,40 13,00 18,20 2340
13.00 18,20 23,40 13,00 18,20 23,40 13,00 18,20 23,40
13,00 18,20 2340 13,00 18,20 2340 13,00 18,20 23,40

2. Tableau des taux de rendements actuariels bruts 8 {'émission des titres perpétuels de [a
premiére tranche

Hypothase de taux de craissance annual du résultat net consalidé

5% 75% 10 % 125% 16 %
Nombre d'apndes pour atteindre ls maximum de
T30 % du TMO e i st 22 15 12 9 8
TMO ma 10 B e e e e raenas s 9,67 10,232 10,62 10,94 11,17
TMO = 14 Wb s 12,98 131 14,27 14,72 15,06
TMO w0 T8 B oo sec s cass e rsaanses 16,25 17,07 17,717 18,36 18,78

3. Tableau des taux de rendements actuariels {aprés préiévement forfaitaire de 25 % libératoire
de l'impét sur le revenu) 8 I'émission des titres perpstusels de la premiére tranche.

TMQ = 10%......
TMO = 14%......
TMO = 18%......

5% 75% 10 % 12,5 % 15%
153 7,96 8,25 848 881
10,09 10.87 11,10 1143 11,687
12,57 13,28 13,83 14,26 14,53
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4. Tsux de rendement actuariels bruts et aprés prélevement forfaitaire de 25 % libératoire de
l'impbt sur le revenu, des titres perpetuels de la deuxiéme tranche & I'exercice du bon dans
différentes hypothéses de taux de croissance annuel du résultat net consolidé en supposant
que je TMO raste constant & 10%, 14 % et 18 %.

Croissance 75% Croissance 10% Croissance 125 %
Brut Aprés PFL Brut Aprés PFL Brut Aprés PFL
ice d
Exarcice du T™O = 10% 10,34 8.03 10,79 835 11,13 858
juillet 1985 TMO ~ 14% 13,88 10,79 14,51 11,26 15,02 11,63
&u prix d exercice TMO = 18% 17,26 1343 18,07 14,05 18,75 14,55
de F 1.005
Exercice du TMO ~ 10% 10,24 7,94 10,73 8,28 11,10 853
juilet 1988 TMO = 14% 13,75 10,69 14,47 11,20 1505 11.60
au prix d'exercice -
ix dexer TMO = 18% 17.12 13,32 18,05 14,01 18,84 14,56
Exercica du TMO ~ 10% 10,18 7,86 10,69 822 11,10 8,48
juillat 1887 T™O = 14% 13,67 10,61 14,47 1112 15,14 11 8t
au prix d'exercice -
de F 1.065 TMO —~ 18% 17,04 13,24 18,11 14,01 19,04 13,64
Exarcice du TMO = 10% 10,0 177 10,63 8,14 11,06 8,49
bon en
juillet 1988 TMO = 14% 13,58 10,51 14.48 11,12 15.18 11,68
3u peix d'exsrcice TMO = 18% 18,95 13,15 18,18 14,00 19,19 14,67

B. Taux de rendement actuariel globai brut & l'infini pour le souscripteur & 'émission d’un titre
perpétuel de la premiére tranche qui exerce le bon de souscription d'un titre perpédtue! de la
deuxiéme tranche, dans différentes hypothéses de taux de croissance annuel du résultat, en
supposant que lfe TMQ reste constant ¢ 10 %, 14 % et 18 %.

Taux de croissance
15% 10% 125%
Exercice du pon TMO = 10% 10,28 10N 11,03
an juillet 1985 -
au prix dexercice TMO = 14% 13,78 14,38 14,88
de F 1.005 TMO = 18% 17,16 17,9 18,53
Exercice du bon T™MO = 10% 10,23 10,68 1.0
on juillet 1988 TMO = 14% 13,72 14,36 14,86
au prix d'axercice
de F 1.035 TMO = 18% 1710 17,89 18,55
Exercice du bon T™QO = 10% 10,20 10,66 11,01
en juiltet 1987 TMO - 14% 13,69 14,36 14,89
au prix d’exercice
de F 1.085 TMO = 18% 17,06 17,90 18,61
Exarcice du bon TMO = 10% 1016 10,63 10,99
en juillet 1988 T™MO = 14% 13,85 14,35 14,89
au prix d'exarcice
de F 1,100 TMO = 18% 17,03 17,92 18,63







