GAZ DE FRANCE

EMISSION DE TITRES PARTICIPATIFS
AVEC BONS DE SOUSCRIPTION
DE F 4 000 000 000 MAXIMUM

TRANCHE A

MONTANT : F 1000000000 en 200000 titroc do F 5000 nominal assortis chacun d'un bon de
suuscription a un titre de g tranche B.

PRIX D'EMISSION : le palr, solt F 5000 par titre,
JOUISSANCF FT DATE DE REGLEMENT : 5 so(t 1085,

DATE DE PAIEMENT DE L'INTEHE| : l& 15 octobre de chaqua anndm at pour la premiare fois le
18 ootobrc 1086, ce premier Intérdt &tent calculé prorata
temporls sur une durto do 436 jours.

CYCLE DE REMUNCRATION D'UNE DUREE DE 15 ANS,

REMUNERATION AMNUELLE :
— partia fixs ralenlée en appliquant au nominal du titre un taux égal & 63 % du T.M.O.;
— partie variable calculée en appliquant au nominal du titre vn taux de 2,9 % puls ¢n multipliant

le eéaultat alnsi obtenu par un coefficient de rémunération C.R.
1) Pour In promiar coupon de chanue cycle !
VALEUR AJOUTLE DU DEANIER EXERCICE CLOS

VALEUH AJOUTEE DE REFERENCE

la valane ajoutée de référenco sora collo de l'exerclee 1984, puls sore modifiée tous lee
15 ens.

CR (ANNLLC 1) =

2) Pour.I'échéance de coupon de I'année N do chiaque cycle. le cuefficlent de rémundration
sera :

VALEUR AJOUTEE DE L'EXERCICE (N — 1)
VALEUR AJOUTEE DE L'EXERCICE (N --- 2)

KEMUNEKATION ANNUELLE MINIMUM : B85% T.M.O.
REMUNERATION ANNUELLE MAXIMUM ; 130 % TM.0,

CR (ANNFF N) = R (ANNFF N — 1) x
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TRANCHE B

MONTANT : F 1000000000 an 200000 titres do F 5000 nominel assurtis chacun d'un bon de
souccription & un titre de la Lranchae A.

PRI® D’EMISSION : le palr, suit F 5000 par titre,
JOUISBANCE ET DATE DE REGLEMENT : § anfit 1985.

DATE DE PAIEMENT DE L'INTFRFT : le 15 octobre do chague snnée et pour lu premiere fois le
15 octobre 1986, c¢e premier Intérét étant calculé prorats
tempnrig sur une durde do 438 Jours.

REMUNERATIUN ANNUFIIF .
— partio fixe calculée on appliquant au nominal du tilre un taux égal 2 43 % du TM.O.:

partie variable celculée en appliquant au nominal du titre un taux de 34 % du T.M.O. puis en
multipliant Ir rdsuliat ainsi obtenu par un tocfficlont de rémundration CR.

1) Pour le promiar ¢oupon poyoblo le 15 octobre 1988, le voetfictant de rémuneration est égal

VALLUH AJOUTEE DF | 'FXERCICE 1985
VALEUR AJOUTEE DE L'EXCRCICE 1984

2} Pour I'échéance du cuupun do 1'année N, le coetficient da ramunération sers :
VALEUR AJOUTEE DE L'EXENCICL (N — 1)
VALEUR AJOUTEE DE L'EXEKCICE [N — 2)
REMUNERATION ANNUELLE MINIMUM : 85% 1.M.0.

REMUNERATION ANNUELLE MAXIMUM . 125 % TM.O,

'R (ANNEE N} = CR [ANNEE N -— 1) x

EXERCICE DES BONS DE SOUSCRIPTION

MONTANT : [ 1000000 000 pour la tranche A
F 100D 000 00D pour ia tranche B

PENIODC D'CXCRCICE . 15 seplembra au 15 octobra 1988,

PRIX DE SQUSCRIPYION : tranche A : 5000 par titrn
lranchs B : £ 5035 par ltre

JOUISSANCE EY DATE DE REGLEMEN! : 15 octobra 1885.

L'émotteur fers, dans un délal de wix muis @ comptar du 15 octobre 1885, une Oftra Publique
d'Echange d'obligations GAZ DE FRANGE antéAriauramant émises, dans la limitc do F 1 400 000 000
de titros participatife & émottre,



I - Renseignements concernant F'opération

Le Concoil d’Administration de GAZ DL FRANCE a déuidé, duans sa séance du 28 juin 1985,
de procdder b-I'émission deo titres participatifs pour un montant maximum -de £ 6 800 000 000
provenant :

1* d'ung émission en numéraire. de F 2000000 NNO, saus formie de deux tranchee, A ot B,
de F 1000000000 chacuna, Chague titrc eat assoril d'un ben de souscriplion & un Utre da 'autre
trunche exergeble en 1986,

2* d'une émiesion dc titres participatifs, A et B, assimilables aux précédents, résultant d'une
offre publique d'dchange d'oblipations BAZ DE FRANCF antérieurement émises, dans la limite
ptobale de F 1 400 00D 000,

3 de l'oxercice. &n 1986. de bons de souscriptinn attachés aux titres précédomment cités,
dans la limite globala do F 3 400 000 000,

1" EMISSION INITIALE DE F 2 000 000 000

L'émission est divisée on doux trenches, A ot 8, chacuna d'un montant deo F 1000 600 000,
repriasanté par 200 000 titres de F 5000 nowinul, Chuguy titre de la wranche A est asscrtl d'un bon
de souscrintion 4 un lire da [a tranche R axaccable en 1986 ot réciproguement.

Prix d'émicxinn - 1a palr, solt F 5000 par titre participatif.
Jouizesnee ot date do rogloment dot souscriptours + 5 Aclt 1985,

Datc de poicment de Fintérét @ le 15 octobre de chaque anndu et puur la premidre fois le
15 octobra 1986, ce premiar aoupon Atant calculd prorata temporls sur une durée de 138 jouro.



A CARACTERISTIQUES DES TITRCS FARTICIPATIES DE LA TRANCHE A

REMUNERATION

. Les litres participatifs de la tranche A bénélicieront d'unc rémunéretion snnuellc compusce
d'une partic fixe et d'unc partie variable :

¢ lu partiv fixe sera calculee en appliquant au nominal di titre un 1aux égal 3 63 % du T.M.O,
(Taix Mayen Obligataire) tol que défini ci-oprés ;

¢ la panic varisble scra caloulée un appliquam au nominal du ttre un taux de 2.8 . pris en
multipliant le résultar ninsi ahtann par lo coelficient do rémunération (CR) défini ci-apras,

Cette rimunération annuello no sera en sucun cas ¢
— inf¢nicure a 85 % du TM.O,
— i suptrieure a 130 Y% du 1MO.

METHODF DF CALCUL DT LA PARTIE VAHRIABLE OE LA REMUNCNATION

Le caleul de la partie vanable seca effeclud a l'aide du enelficient de rémunération (CR)
ainsl dafini !

a) pour lc premier coupon de chaque cycle, le coefficient de rémunérauon (CH) est égal & :
VALEUR AJOUTEE DU DERNIER EXERCICE CLOS
VALEUR AJOUTEE DE REFERENGE
et la partic variable est €gale 4 29 % = CR {anndc 1)

= CR {ennéc 1)

La valeur gjuutée de réfarence sora daale & :
- - pour le coupon payable lu 15 vcivbre 1986, & la valeur sjoutéo de Vexercice 1984 :

— pour la coupun payoble la premiérc annde de chaguu cycle uliérieur de 15 ans, & ia moyenne
des valcurs ajoutéos des 13, 147 ¢t 15" années du cyrle précédent (3 structure d'activité et
méthades comptables comparablos & ccllea de la t5 année).

Ainsi, pour le coupon paysble le 13 octobre 2001, la valeur sjoutée do réfdrence sera égale
a la movenne des valeurs ajoulées des annfns 1808, 1049 ¢t 2000, & structure d'activité et méthodes
comptablae ¢omparables & eelles de Vannée 2000,

b) rour l'échéance de coupon Jy I'amée N de chague cycle, le coefticicnt de remuneration
deviendra :

VALEUR AJOUTFF NDF | 'FXERCICE (N — 1}
VALEUR AJOUTLL DL L'TXCRCICE (N — 2)
ct la partic voriable seiq cyale & 29 % = CH {année N),

CR (annfp N} = CR (année N —~. 1) ¥

Cus rapports, 5'ils comportent une fraclion. scront arrondis au millidma la plus proche,

REMBOURSEMENRT

tes titres sont rembourashles, en tout ou partio, au gré de I'émattour, & un prix égol &
130 % du nominsl, & tout momen!, & pwlir du 5 Ac0t 1992 conformément aux dispositions iégales
et sous réserve d'un avis pihlié rdang la prosse 30 jours au moing avant la date de rombour-
semont, Le prix deo remboursement scra augmenld d'un cuupen coury calculd prorata temporis
sur la base du dernior coupon ¢chu.

Ce montant, &'il comporte une fraction, sera arrondi ou centime supériour.



B. -~ CARACTCRISTIQUES DES TITRES PARTICIFATIFS DE LA TRANCHE B

REMUNERATION

Las titres participatifs de la trancho B bénéficioront d'une rémuncsration wnnuelle composeée
d'unc partie fixe et d'unu partle variable .

¢ Ia pertio fixe gora calculdo en appliquant au numinal du titre un taux eégal 4 43 % du TMO.
(Taux Moyen Obligataire) tel que délini ci-apras:

¢ la portie varinblo seve calculie en appliquant au nominsi du titre un taux dgal & 34 % du T.M.O.
{Taux Moyen Ubligataira) polg en muitipliant lo résultat ainst obtenu par le coelficient Ju rému-
nération (CR) défini ci-aprés,

Cette rémunérotion annuellp ne sera en sucun cas
— inférivure & 85 % du TMO..
— nl supérieure & 125 9% du TMO.

METHODE DE CALCUL DE LA PARTIC VANIADLL DE LA REMUNERATION

Lo caleul de la partie varlably sura effectud b 'alde du coefficient de rémunération (CR)
ainsi détini :

a) pouw lu premler coupon, pavable le 15 octobre 1986, le coefficiont de rémunoration est
égal b -

VALEUR AJOUICGE LE L'EXERCICE 1985

VALEUR AJOUTEE Dt L'EXERCICE 1904
ct la partie varlable est égale & 34 % TMQ, » CR {1986)

= CR (190G)

b} pour I'Achdance de coupon de i'année N, le coctiicient deviendia :

VALEUR AJOUTEE DE L'EXERCICE (N — 1)
X VALEUR AJOUTEE DE L'EXERCICE (N - 2}
et la partie variable seru égale & 34 *% TM.O. » CN (annéc NJ.

CR {sunnée N) = CR (année N -— 1]

Cns rapports, g’lls comportent une fractlon, acront arrondis au nilliame le plus proche.

REMBOUARSIMENT

Lus titres- sont remboursables. en toul ou partia. s gré de V'émettaur, b un prix 4gal & 125 ™
du nominal, & tout moment, & partir du 6 Aodt 1852 conluninément aux dispositions legales ot
sous réserve J'un uvis publié dans 1a presse 30 jours av mning avant |a date de rombourscment,
Le prix de ramhotrsemant sera augmenté d'un coupon couru calculé prorala lemporis sur la base
du dernier coupon échu.

Ce monteny, il cumporte une fraction, sera arrondl au centime supériour.



C. .. CARACTERISTIOUES COMMUNLS AUX TRANCHES A ET B

Chargec rolatives & 1'opération et ostimation Ju prodult net

Le produit brut de l'gmissiun en numéraire s'éléevera a + 2 000 000 000. Le montant nat de
I'émission s'glévera & anvirnn F 1 9”0 700 000 aprés déduction eur lo prodult ¢l-dcasus des rému-
nérations globales dues eux Intermédiairos financiers puur environ F 34 000 000 ainsi que des frais
légaux ot administratits pour environ F 5 300 000.

DEFINITIONS

Le TMO

Le T.M.0. s'entend comme la moyonne arithmétique dos taux moyens munsuels de rendement
a ia date du réglement des souscriptions des emprunts garantis par I'Fiat et assimilés établis par
I'lnstitut National de la Statistique et dee Etudes Economigues [INSCO).

Il et précicd que nc sont retenues pour I'établisseivenl dv cet Indlce que les obligations
Iy culmportant pas de rémundrauon autre que e taux de rendement mayen déterminé au réglement
patr tate la ducde de 'emprunt.

Les taux moyons mcnsuels & prendro en consldéraliun puur le calcul do la rémunération
surunt les taux elfectivemont établis au cours de ls périnda dii 1" septernbre au 31 aodt précédant
chanue échdance. Par axception, pour la premidre échéance, la période de réfdrence du TM.O.
sera celle du 17" Juiin 1985 au 31 aoQr 1986.

Si, pour un mois donne, I'INSEE n'avalt pas dtabli la taux de rendement moyen au rogloment
prévu ci-dessus, il y serait substitud lc taux de rendement indiciel des obligulivng cotdes etabll
par la CAISSE DES DEPOTS ET CONSIGNATIONS et publid au bulletin mansue!l des strarigtinues
do 1'INSEE sous la rubrique « Taux Monétaires, Marché Financler. Obligations cotées, Secteur public
a long torme, Empyunicurs natlonaux = ou tout autre taux Indiciel qui lui aeralt substitué.

Au cas ol nt e taux movon mensuel ni le taux de sihstitution cl.dessus prévu n'auralent éé
atahils pandant 6 mols conedeutife, GAZ DE FRANCE devralt obtenir l'accord de ["Asscinblde
Générale Cxtraordinainu Jes porteurs de titres sur le taux qui sorait relenu.



La VALLUR AJOUTEE

a) La valeur sjoutéo sorvant de base au caluul du cuefficlent de rémunération CR est celle
de GAZ LUE FHANCE,

Ia valeur ajninée ost mesurée par la différenco onira is production globole do |'oxorcice et
ies consommations de blens el seivices (vurnis par des tlers pour rénaliser cotte production.

Le calcul de la valeur alonce ¢st effoctus conformémont aux normes étahlier par le plan
romptahle révisé de 1982:
Venles de marchandises
‘ + Productlon vondue
<+ Variation de la production stockée
4- Production immnhilisée

Productinn da l'axercice

-— Cot d'achat dos marchandicoe vonduos

-~ GConsommations e 'vrurgive en provengnce des tiers (acharts, variations des stocks
de matidres, services oxtériours)

— Valeur ajoutée

b} A parur du coupon paysble (o 15 oclobre 1987 ot pour chacun des coupans (liérieurs,
la rappart des valeurs sjoutées intorvonant dane le caloul du coctficiont CIt sara dgalement calculé
suivant la valeur ajoutée consvlidée (purt du Groupe}.

Le rapport des valours ajoutées dont le résultat est I plus élavé sars retenu chague année
pour déterminer le cofficlent CR et, par voio do conséquonce, la rémunération du Uitre parlicipatid.
A titro d'exemple, on 1987, seront calculés les deux ratlos suivants :
VALEUR AJOUTEE CONSOLIDEE EN 1986
VALEUR AJOUTEE CONSOLIDEE EN 1085

ot
. VALEUR AJOUTEE DE L'ETABLISSEMENI EN 1986
VALEUR AJQUTEE DE L'ETABLISSEMENT EN 1985

Le ratio lo plue dlovd scra rotenu ofin do caleuler lo caafficient CR du 1'annee 1987,

MODIFICATIONS SIGNINCATIVES DE METHODES COMPTABLES QU DE SIKUCIURE D ACTIVITE

Puur tenlr compie des dventuetles modlifications signiticatives de mdéthodes comptables ou
da structuro d'activité, {'évolution de la valeur ajoutée scra corrigée sous le contrble dus Cuthimly-
saires aux Comples du GAZ DE FRANCE qul auront & se prononcer notamment sur e caractdro
signiticallt de car modifications.
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a) Modification significative des principes ou des méthodes oomplables :

Si ung telle modification interviont & Voeccasion de |'établissement Jus comples du dernier
exarcice clos, lo veleur ajoutée du ['avant dernter exercice clos (dénominateur) est recsleulée
selun lo méme principa ou méthnde comptahle qua colui utilisé pour la détermination de la valeur
ajoutée du dornier oxorcloe clos (numérateur).

b) Modification de structure d'activité :

P

L'évolutlon de la valeur ajoutée est opprécide & structure dJ'activiie comparable emre deux
excreices soclaux conséculils.

Aussi, en cas de modificanion gignificative da la structure d'activité de GAZ DE FRANCE,
I'dvolution de la valeur ajoutée scra corrigde de |'affet de cus modlfications en étant recalculée
do ls manigie sulvanta |

VA (N— 1)
VA [N —2) — VAS [N — 2) 4. VAE [N — 1)
ol : VA (N - 1) désigne la valeur ajoutée du darnler oxercice clos.

VA [N — ?) représonte la valour sjoutée do ['avant dernier exercice clus,

VAS (N 2) rcprésente la contribution d la valeur ajoutde do lavant dernier exercica clos
des secteurs sortis de ta structurn d'achivité,

VAE [N — 1) correspond & la contribution & la valeur ajoutée Ju dernler oxercice clos des
secteurs enliés dens la structure d'activitd.

Ce rapport sera arrondi au miliiéme in plus proche.

¢) Modifleation dos dates d'exercice compiuble

Au ces oi la durée d'un exercice seralt différente da 12 mois, 1a valeur ajoutée de V'exorcice
su cours duguol interviant cette modification est multiplide por le rapport du nombie de jours do
"avant dernicr cxcrcice par lo nombre du juours de I'exercice arrété aux nouvellas dates.

La coupon sera ainsl calculé prorata temporis ot versé dans n délai maximum de 11 moie
aprés la cloture. Cetta datr servira de nouvolle date d'oxercice pour les coupons suivanty,

Les pdriodes do référence du T.M.O, ocront ajustées en consdyuence,

10



MOOIFICATION DES CONDITIONS DOE REMUNERATION

§'il davait ee présenter des modifications de structure d'activité de¢ CAZ DE FRANGCE n'en-
trant pas dans lo cadre des dispaslitons cl-dussus. ov pour toute circonstance rendant Impossiblo
le calcul do [a rémunératinn ou nAanssilant une modificstion dec conditione de rémundrotion,
GAZ DE FRANCE devrait oblenir t'accord de V'Assemblés Ganérale Extraordinaire des porteurs
de titres participatifs sur les nouvelles conditions qui leur Raralent proposées.

Si I'Assemblde Génédrale Extraordinairo ne donne pas Gon aocord & coa nouvelles conditions
de rémunération, I'Emetiew procédura vu fers progdder au rachat de titres par voie d'Offre Publique
¢'Achat.

Le prix offort tora do 1'Offro Publique d’Achat no pourra &tre Intérieur au cours moyen du
titre €valué sur la buse de |a colatlon des six mois précédant I'Assamblée (éndrale Fxtranrdinaire
des porteiirs de titres. Les titres rachetés par cette voio ceront annulés. Les titres non présentds
seront rémunérés selon les nouvellus nodalités du contrat réqissant 'émission.

CLEMFICATION EY PUBLICATION

Lers do chague établissoment des comptes annuale, loo Commiaanirca aux Comptes certifiont

les documenls soclaux faiseut é1at notamment de la VALEUR AJOUTEE permettant de calculer la
partie variahla da Ia rdmunération.

Lee Commiosalres oux Comptes certifieront dgalement les comples vonsulidés & partir de
I'exgrgico 1986,

La rémundraiion globale des titres participatifs fora chaque annéde l'objot d’unc publication
a la cote officielle des agsnts Jde uvhanye.

RACHAT

(A7 DE FRANCE se résorve la possibilité do procéder, ou de faire pracéder, on bourse & toute
époque ¢t par lous moyesns b des ruchuts de titres pariicipstifs, conformémant aux dispositions
légales on vigueur : las titres rachatés devront &tre cédés dang le délal d'un an, ou & I'cxpiration
da co délal &tro annulés.

Les lilres alngl rachotds ne serpnt pas pris en compte pour la ealcul dir quorum et do la
majarité raquis paur la validitd des assemblées de porteure do titres porticipatils, GAZ DC FRANCE
n'cxcrgant pas le droit de vote attachd aux titres rachaiés.

FORME DES TITRES

I pa titras participatife soront nomlnatife ou ou porteur, au cholx des souscripteurs,

L'snsomble des titras de cette dmisslon, qually que solt leur forme, seront, en vertu de
Farticie 94-1 de la lol n* 81-1160 du 30 décembra 1981 (lo] de Finances pour 1982) at du dderct
n® 83.358 du 2 mai 1983 relatif au régime dos veleurs mobilidres, obliyaiuirement inscrits en comptes
tenus, selon lus cus, par 1a CAISSE NATIONALE DE L'ENERGIE ain un Intermddiaire habilité.

Les droite des titulairas seront aingi représentdés par une Iincoription & lcur nom:

— ¢hoz l'intermeédiaire de leur choix pour les titres au porteur ;
— chez la CAISSE NATIONALE DE L'FNFRGIE eot, s'lls le souhaitent, choz I'intcrmédicire de leur
choix pour les titrcs nominatifs,

L'admission des titrus purticipanfs aux gpérations de la SICOVAM sera damandée.

"



REGIME FISCAL

Le poioment des coupons swrs offectué sous la seuls déduction des retenues & la sourco
ou des Impots que la lol met ou pourrait mettra obilgatoirement & la charge des purleurs.

En I'état actuel de la législation, les personnes physiquas domicilides en France percevront
le montant brut de leurs conpons, diminué, 3 leur ¢hoix ;
— solt d'une retenue & la source da 10 % qui ouvre drolt & un orédit d'impdt d'égal montant ;
— 3ol Jd'un prélévement forfaitaire de 25 % qui les libdre de I'impét sur la rovenu,

En outre, cos Intéréts figurent parm| lus revonus ouvrant droit 4 I'abattement da F 5000 par
an wl pur deéclarant accorde aux porteurs de certaines-.valeurs & revanu fixc,

Placée ou non sous le régime du piélvament forfaltaire, ils sont. d'autre part, snumis a le
contribution complémentalre & 1impdit sur le reveny, au taux de 1'%,

Lee titrco participatifs ne figuwient pss parmi les valeurs mentionnées 4 l'article 163 octies
du Code Génsral des impdts ouvrant droit & déduction flscale dans lo cadre de la détaxation du
revenu Investi en actions institué par la loi de Finances pour 1983 n° B2-1126 du 29 décamhra 1982,

MAINTIEN DE LUEMISSION A SON RANG

GAZ DE FRANGE s'engage, sans que cet engagement affecte en rian sa liberté do dlapoaer
de la propridté de ses blens, & ne conscentir ou profit d'sutres titres participatifs, aucun priviléqe ou
hypothiéque sur les blens ul droirs Immobiliers qu'il peut ou pourra possédar. sans en falre béndficler
« parl passu » Ir& titras perticipetils de la présentc émisaion.

MASSE DES PORTEURS DE 1IIKES PARTICIPATIFS

Los portcurs de titres participaufs Jdu chuyue tranche Soront groupés en uné massa joulssant

. de la personnalité civile, contormément aux dispocitions légales. Ue coront réunia en assomblde

générale dans le délal légal, & V'offet de désigner le wu lus représontants des masses et de délinir
lewrs pouvuirs, confermément auxdites dispositions.

ASSIMILATION

A ras ol GAZ DE FRANCE viendrait & édmetire ultédrieuremont de nouveaux titres partici-
potifs de mé&me veleur numingle, Joulssant des mémes drits at heénéficiant deg momaos rému-
nérations. echéances at conditions de rachat gue lec préacnts titres, il pourra groupes v une Messe
unique lep porteurs do tltres pasticipatifs ayant des droits identiques.

COTATION

Les titres participatifs de chacune das daux tranches ferent I'objst d'unc demande d'admission
d1a CoIte Officiella des Agents do Change (Bourse de Paris) dés la cloture de ['émission initiale en
numéraire.

lls seront cotés sur deux lignes distinctes.

PRISE TFCAME DE L'EMISSION
La présento émisclon fait ['objet d'une prise ferme par un groupe d'Etablissementa dirigés par

la B?INQRUE INDOSUEZ pour la trancha A at par la BANOUE NATIONALE DE PARIS pour le
tranchs 8.
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2" OFFRE PUBLIQUE D'ECHANGE

L'Emettour fero, dons un délai de 6 mols & complur du 15 octobre 1985, une Offra Publique
d'Echange d'obligations GAZ DE FHANCE antéricurement dmises, dans [a limite de F 1 4100 000 000 dc
titres porticipatifs & omettre.

Loa porteurs d'obligations se verronl ulfrir la faculié de souscrire ainsi. 3 jeur cholx, das
titres parucipatifs de i'una dagr dmm tranches, A ou B, assortis d'un bon do couscription & un titre
particlpatit do Vautre trancho, respectivement B ou A,

Les modalitds d'échango seront fixdes un mois au moins avant le dabut de fa pérlode
d'échange.

La période d'6changs sera d'une durée de un mols.

Lus tilres particlpatifs provenant de I‘dchange seront assimilas, suivant leur nature, aux titros
de t'uaa au 'autre tranche A et 8.

3" BONS LE SOQUSCRIPTION

A chaque titre participatif de la iranche A u¢sl ultuché un bon de souscription permattant
d’acquérir en 1986 un titre participatit da Ia tranche B et réciproguement.

I xercien des bons

La souscription do titrcs participetifs pourra 8tro demandée par Jus purteurs de bons de 3ous-
cription du 15 septembra 1986 au 15 octobre 1888 iInclus, an prix do souseription de F 5000 pour
un titro de la tranche A ot F. 5036 pour un titre da la tranche D,

los titras perliclpatils suuscrity per exercice de bons devront étre réglas av plus tard la
15 octobre 1986 er poartarant Jauissance & cotte date.

formo tdot bong

Lea bons de souscription correspondant sux titres participaufs tant au porteur que nomi-
natifs seront délivrés uniquement sous la tarme an porteur.

L'ensemble das hong do cotto émisslon seront, on vertue de I'article 24-11 da {a ol n® 81-1160
du 30 déecmbre 1981 {lol de Tinances pour 1982) vt Ju décret n° 83-359 du 2 mar 1983 relatif au
rdgime des valaurs mobilidros., obllgatoiremant inserite en comptes tenus par un Intermédialrc
habilité.

L'admission des bons de scuscription aux upérations de la SICOVAM sara demandee.

Culation des bons

Les bons de souscription de chacune das deux tranches feront 'objet de demandes d'admis-
slon & la Cote Officiollo (Boursc do Paris) dés |a clbture de ['¢inission Initlafe en numeérairs.

lis ocront colés sur deux lignes distincles.

Rachat dus bons

GAZ DE FHANCE se résarve ta porsibllité pondent la période de cotation de procdder ou
de faire procéder, en bourge 2 touto époque et par tous moyens, b des rachats de bons de sous-
criptiun, Ceux-cl ne pourront &tre remis en circuiatlon et saront annulés.

Regime fiscal

Les cessions de bone do souscription sont soumises au régime (isval des cesslons de valeurs
moblli&res,
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ETABLISSEMENTS ASSUHANT LE SERVICE FINANCIER DF 1'EMISSION

Ia palamant des coupons et e romboursemont dos titrca soront effectudés sans frais sux
Ceaisses des Comptabies dhects Ju Trésor (Trésoreries Géndrales, Hecettes des tinances, Tréso-
reries Printipales et Percaptinng), A la CAISSE NATIONALE DE L'ENERGIE, & Poris, 18 bis, rue de
Berri, ainci qu'aux guichots de la BANQUL DE FRANCE, de la CAISSE DES DEPOTS ET CONSI
GNATIONS, de la CAISSE NATIONALL et das CAISSFS REGIONALES de Crédit Agricote Mutual ot

des Etablissornents bantairos déaignés ci-apris:
BANQUL INOQSULZ

EVOLUTION DES TAUX MOYENS MENSUELS Dt RENDEMENT UES EMPRUNIS

BANUUE PARIBAS
SOCIETE GENERALE

BANQUE NATIUNALE DE PARIS

CAIBSE DLS DCPOTS ET CONSIGNATIONS
CAISSE NATIONALE DF CREDIT AGRICOLE
CREDIT LYONNAIE

LAZARD FRCNRCS LT CIE
CREDIT COMMERCIAL DE FRANCE
CREDIT INDUETRIEL ET COMMLRACIAL DE FRANC
"C..C. PARIS
CAISSE CENTRALE DES BANQUES POPULAIRES
CREDIT DU NDRD
CAISSE NATIONALE DE L'ENERGIE

GARANTIS ET ASSIMILES F.TABL‘IS PAR L'INSTITUT NATIONAL
DE LA STATISTIQUE ET DES ETUDES LCONUMIQUES (INSEE) DEPLIIS 1875

Novembre 1082

Toux . Tour
& rndamant ] iy rendermen
. 4 Piminion : v rhptarment "
ey : 18
]
' \?
LI I -
146 ..J L) ®
] )
15 ! }_.‘l!
14 _i j‘r : .14
1
1 I X 13
1
' ! 12
12 : f"‘.‘ t.
1"
1 _+ H',FM’\ !
Ld
10 |~ ud—r r i 1o
h__ i .
9. ' L
). : )
I
? : L 7
[ : L. &
1
L 'l L 8
1
‘_J ! . 4
S duvaaidgnnuubiinsstabioasa g il gy igd i U BLELE IIIHIHII'I L L 3
1978 1998 1977 1978 1979 1980 AL 1] t1o82 1983 1784 1983

14


http://Perce.pt

PRODUCTION

—_—

CONSOMMATICN

VALCUR AJOUTEE 1984

{en milliards de francs}

PFRODUCTION YENDUE 478

VANIATION PROOUCHAN
STOCKEE + 0

PRBBIETIDN
MM ISR 3.}

TOTAL PRODUGTION

LA J

AGHAIS LK GAZ 3%}

CONIOMMATIONS BF U'EXTACNCE EN PROVENAMGE BC VIZAD 313

VALEUR AJOUTEE

".4

.o W PV Sl 1 Sy g, i

FVOLINION DE LA VALEUR AJQUILL
depuis 1975
{cn milllons de francs)
ANNEES 1978 1576 1977 7R 1079 1980 1081 1900 1589 1504
Valeur ajoutde 4008 | 4363 | 4301 | 5166 | 5700 | 7013 | 8105 | 8207 | 5952 | 11383
Indica Wo ! 1065 1058 | 1265 | 1406 | 171,84 | 1078 | 2001 | 2429 ] 2773

La valeur ajoutée a progressé en moyenne de 123 ¢, l'an sur la période 1973-1984,
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EXTMPLES DE CALCUL DE REMUNERATION

Pour trols valeurs du T.M.O, cupposd constant durbiit la vie dos titres participatifs. les
tablcaux ch-dessous indiquent, en fonction de différantas hypothdtee de toux de crojssance
annuslle de la valeur ajoutés, le taux de rendomcnt actuariel brut & V'dmission :

— sans exerclce du bon do souscription,

- ovoc exercica du bun de souscription.

1) Tebloau des lwux do rendement actuariel brut A Fémisslon des titres particlpatita de la

tranche A !

Hypothaso

da erolssance annuetls TMO. = 0% TMO. = 1180% TMO. = 1430%
do I valsur sloutde
4 % 9.81 11,14 1268
0 % 1010 11,64 13,16
B Y% 1045 12,16 13,69
10 % 10.70 12,55 14,20
12 % 10,88 12.86 14 61
14 %% 11.02 13.10 1406

21 Taux de rendemant actoariel global brut & I'Infini pour le souscripteur & I'émission El'uu lilre
particlpatit de lo tronche A, qui exeics v bun de souscription d'un titre participatif de la

tranche B :

Hypothéee
de crolsasnce annuells

49
6 W%
B %
10 %
12 %
14 %

da tn valnor ajoutée

TMO. - 930% TMO, = 11,00 % IMO. = 1430%
9,36 11,20 13,02
9.88 nr 13.62
10.22 12 28 14,17
10,48 12,64 14,65
10,60 12,94 15.U03
10.83 1318 §5.36
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Pour tlruts valeurs du T.M.O. suppusé constant durant la vie des titres particlpatifs, les
1ableaux rldesgous indiquent, on f{onction de différentes hypothdssa de taux de croiseonco
annuelle de la valeur ajoulde, le taux de rendement actuariol brul & I"émnission :

-- sans exercice du bon de souscription,
— avee oxorcice du bon de souscription.

1) Tahloau des taux de rendement actuarlol brut & I'émiesion des titros particlpatife de la

tranche B :
- Hypullidso o
de crolssanco anhuolle TMO., = 430 % TMO. = 19,30 % TMO. = 1430%
de (3 valeur sloutée

4 % 905 11,47 13,26

6 % 0.51 11,74 13,01

0% 9,03 12,15 14,41
10 % 1007 12,47 14,80
12 % 10,98 12,71 15,41
11 % 10,36 12,92 15.37

2} Taux de rendement wcluwriel brut & linfini pour lo souscripteur & I'émission d’un titre
parlicipatif de ia trancha R, qui exarce le hon de souscription d'un titre participatif de ls

1TMU, = 1430%

tranchs A :
Hypothtsa
Ju creissance anvelly TMO = 930 % TMO = 1180%
de (a valeur ajoutce

4 % 9.34 1121

6 % gp 11,77

8 % 10,19 12,26
10 % 10.45 12.64
12 % 10.64 1293
14 % 10,70 1317

13.08
13,66
14,21
1469
1507
16,39
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